
Financement direct 
et financement indirect

Les deux circuits de financement

Le financement direct sur les marchés 
financiers (la Bourse)

Le financement indirect (ou 
intermédié) auprès des institutions 

financières

L’émission de titres sur le marché 
primaire : obligations, actions

représente

représente

primaire : obligations, actions

• Un versement de dividendes pour les 
actionnaires

• Un versement d’intérêts pour les 
détenteurs des obligations et 
remboursement à terme du montant 
emprunté

Par les investisseurs sur le marché 
secondaire

L’octroi d’un emprunt auprès d’une 
banque

Au remboursement de la somme 
empruntée et au versement d’intérêts 

qui donnent    droit à  

qui sont    échangés  

qui    oblige


