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Chapitre 10 Les modalités de financement de 

l’économie 

Le financement de l’activité économique est réalisé de manière interne par voie d’autofinancement et/ou de 

manière externe par le recours aux marchés financiers et aux institutions financières.  

Les agents à besoins de financement peuvent avoir recours à deux circuits de financement externe, direct et 

indirect.  

L’intervention des banques permet à celles-ci de prendre en charge les risques liés aux opérations de prêt. 

On distingue deux principaux circuits de financement : 

 Le financement indirect où des institutions financières servent d’intermédiaires entre les agents à 

besoins et à capacités de financement : on parle à ce titre d’intermédiation financière. Les banques 

jouent un rôle prépondérant par l’octroi de crédits, dont le taux d’intérêt constitue le prix. 

 

 Le financement direct où les agents à besoin et à capacité de financement se rencontrent directement 

sur les marchés de capitaux où ils s’échangent des titres financiers (actions et obligations). Si ces 

titres sont initialement émis sur le marché primaire, ils sont ensuite échangés sur le marché 

secondaire (bourse des valeurs)  

 

À retenir !  

 

 

Le financement direct entre agents à capacités de financement se fait sur le marché financier. 

Les agents à capacités de financement procèdent à des achats de titres, actions, obligations. Les 

agents à besoin de financement se financent par des émissions de titres (actions, obligations). 

 

Le marché financier se compose du marché primaire qui permet de se financer en émettant et 
vendant des titres (actions et obligations) et du marché secondaire qui permet « la revente » des 
titres achetés et assure la liquidité du marché financier. 

 

Avec le financement indirect, les agents à capacités de financement mettent à disposition leur 

épargne en effectuant des dépôts dans les banques qui sont des transformateurs d’échéances. 

Elles accordent des crédits qui financent les agents à besoins de financement. 
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